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WSTEP

Udzielanie kredytow jest jednym z podstawowych zadan bankéw. Jak pokazujg
badania empiryczne, aktywno§¢é bankéw w zakresie udzielania kredytéw podlega
wahaniom, wynikajgcym ze zmian w krajowym otoczeniu gospodarczym, konku-
rencji w sektorze bankowym czy tez zmian w regulacjach nadzorczych. Celem ni-
niejszego artykulu jest analiza determinant wzrostu akcji kredytowej w bankach
dzialajacych w Polsce, ze szczegolnym uwzglednieniem okresu po rozpoczeciu glo-
balnego kryzysu finansowego (w wielu krajach obserwowano zalamanie akcji kre-
dytowej — credit crunch), a takze struktury wiasnosci ze wzgledu na duzy udziat
w aktywach sektora bankow bedacych spétkami-corkami bankéw zagranicznych.
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1. PRZEGLAD LITERATURY

Wzrost akcji kredytowej i jego determinanty znalazly sie w kregu szczegolnego
zainteresowania badaczy po rozpoczeciu globalnego kryzysu finansowego?. W przy-
padku bankéw dzialajacych na rynkach wschodzacych, w tym Europie Srodkowej
i Wschodniej, wskazywano na wzrost znaczenia kondycji banku-matki dla aktyw-
nosci bankow z kapitatem zagranicznym. Przed wystgpieniem globalnego kryzysu
finansowego wplyw ten byl neutralny, badz pozytywny, gdy na rynku wschodzgcym
dochodzito do ,lokalnego” kryzysu, za$ po wybuchu kryzysu globalnego wptyw ten
mogl okazaé sie negatywny, jezeli spétka-matka przezywala ktopoty finansowe3.

W literaturze krajowej dziatalno$¢ kredytowa bankéw dziatajacych w Polsce
takze byla analizowana, jednak dotychczas nie przeprowadzono analizy determi-
nant wzrostu akcji kredytowej, z wyodrebnieniem okresu przed i po rozpoczeciu
kryzysu, jak i w podziale na forme wlasnos$ci. Niniejsze opracowanie wypelnia te
luke. W literaturze krajowej uwage poSwiecono m.in.:

% wahaniom cyklicznym dziatalnosci kredytowej?,

% przemianom zwigzanym z akcesjg do Unii Europejskiej®,

% strukturze finansowania przedsiebiorstw i dostepnosci kredytu®,
% popytowi na kredyt i zmianom w strukturze kredytow”.

Dla bankéw z Europy Zachodniej, np. J.-M. Merildinen, Lending growth during the financial crisis and

the sovereign debt crisis: The role of bank ownership type, ,Journal of International Financial Markets,

Institutions and Money”, Vol. 41, March 2016, zas$ dla bankéw z Europy Srodkowej i Wschodniej, np.

F. Allen, K. Jackowicz, O. Kowalewski, .. Koztowski, Bank lending, crises, and changing ownership

structure in Central and Eastern European countries, ,Journal of Corporate Finance” (in press), 2015.

3 M.in. F. Allen, K. Jackowicz, O. Kowalewski, L. Koztowski, Bank lending..., op. cit.; R. Cull, M. Mar-

tinez Peria, Bank ownership and lending patterns during the 2008-2009 financial crisis: Evidence

from Latin America and Eastern Europe, ,Journal of Banking and Finance” 2013, 37(12); M. Iwa-
nicz-Drozdowska, B. Witkowski, Credit growth in Central, Eastern, and South-Eastern Europe: The

case of foreign bank subsidiaries, ,International Review of Financial Analysis” 2016, 43(1).

M.in. R. Barczyk, Znaczenie przemian bankéw komercyjnych w ksztattowaniu morfologii cykli

kredytowych w Polsce w latach 1998-2013, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we

Wroctawiu, 2014, nr 347; A. Jedruchniewicz, Struktura kredytow a wahania cykliczne w Pol-

sce, Zeszyty Naukowe, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, 2013, nr 908; M. Lubinski,

Aktywnosé kredytowa bankow w cyklu koniunkturalnym, Prace i Materialy Instytutu Rozwoju

Gospodarczego, Szkota Gléwna Handlowa, 2012, nr 90.

5 M. Zielinska-Sitkiewicz, Polish Credit Market in the EU — the Main Challenges and Threats,
»Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica” 2010, t. 242.

6 A. Bialek-Jaworska, N. Nehrebecka, Rola kredytu bankowego w finansowaniu przedsiebiorstw
w Polsce w latach 1995-2011, Nauki o Finansach, Uniwersytet Ekonomiczny we Wroclawiu,
2014, nr 3 (20); P. Kara$, Dostepnosé kredytu dla przedsiebiorstw w czasie kryzysu gospodarcze-
go, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, 2011, nr 158.

7 P. Wdowiniski, Ekonometryczna analiza popytu na kredyt w polskiej gospodarce, UKNF, 2011;

S. Kozak, Zmiany w strukturze kredytow dla sektora niefinansowego w Polsce w latach 2001-2010,

Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroclawiu, 2012, nr 245.
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Odrebnym nurtem badawczym w literaturze krajowej bylo znaczenie kapitatu
zagranicznego w sektorze bankowym8. W niniejszym opracowaniu polgczono te
dwa nurty, analizujgc wplyw struktury wlasnosSci na wzrost akcji kredytowe;j.

2. DANE I ZMIENNE

Badanie opiera sie na danych panelowych dla 73 bankéw dziatajacych w Polsce
z latach 1995-2014. Ze wzgledu na to, ze cze$¢ zmiennych zostala zdefiniowana
jako zmiana roczna okreslonych wartosci, szereg czasowy ulegl skroceniu o jeden
okres. Ligczna liczba obserwacji wynosi 695, a zatem panel nie jest zbilansowa-
ny. Jest to naturalny stan rzeczy, poniewaz w badaniu uwzgledniono banki, ktére
funkcjonowaly krocej niz wskazane powyzej 20 lat. Odnotowano takze sytuacje
niedostepnosci danych dla lat, w ktorych banki funkcjonowaly.

W ciggu badanego okresu mialy miejsce przejecia i polgczenia bankéw. Aby
unikng¢ sztucznego zawyzania zmiennych dla roku, w ktérym nastapito potgcze-
nie, dane za okres poprzedni, stuzace do wyliczenia zmiennych rocznych, zostaty
odpowiednio skorygowane®.

W badaniu uwzgledniono dwa rodzaje danych, dane finansowe, specyficzne dla
poszczegodlnych bankow oraz dane makroekonomiczne. Dane finansowe w prze-
wazajacej czesci pochodzg z bazy danych BankScope, brakujace informacje zostaty
uzupelnione danymi pochodzacymi z raportéw rocznych poszczegélnych bankéw.
Dodatkowo z raportéw i z oficjalnych stron internetowych bankéw pochodzg infor-
macje na temat ich struktury wtascicielskiej. Dane makroekonomiczne pochodzg
z bazy danych Banku Swiatowego i obejmuja takie wielkoéci jak PKB, stopy pro-
centowe i inflacja. Stopy procentowe to stopy lombardowe NBP. Inflacja nie zosta-
la zastosowana jako samodzielna zmienna objaSniajaca, lecz postuzyla jedynie do
urealnienia zmiany wielkosci udzielonych kredytow, zmiany wysokosci kapitatow
oraz zmiany wielkosci PKB.

Tabela 1 prezentuje zastosowane w modelu zmienne finansowe, makroekono-
miczne oraz wprowadzone zmienne sztucznel0.

8 A. Szelagowska, Kapital zagraniczny w polskich bankach, Poltext, Warszawa 2005; M. Kruszka,
Znaczenie kapitatu zagranicznego w sektorach bankowych Europy Srodkowo-Wschodniej, ,,Wia-
domoéci Statystyczne” 2011, nr 7-8.

9 Korekta danych polegala na zsumowaniu wielkosci finansowych (udzielone kredyty, wysoko$é
kapitalow) bankow dla roku przed ich polaczeniem. Zsumowane wielkosSci stuzyly jako punkt
odniesienia przy obliczaniu zmiennych finansowych wyrazonych jako zmiany roczne.

10 Podobny zestaw zmiennych por.: M. Iwanicz-Drozdowska, B. Witkowski, Credit growth in Cen-
tral..., op. cit.
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Tabela 1. Wykaz zmiennych zastosowanych w modelu

poglady

Oczekiwany
Nazwa Opis zmiennej lyw na Zrédlo
zmiennej P J vpilyw na
zmienng zalezng
Zmiana wielkosci udzielonych BankScope,
KRED kredytéw (konwencja n/(n-1)-1) Zmienna zalezna |raporty
urealniona stopg inflacji finansowe
Zmiana wysoko§ci kapitatow BankScope,
KAP (konwencja n/(n-1)-1) urealniona + raporty
stopa inflacji finansowe
BankScope,
KAP AKT |Stosunek kapitaléw do aktywow +/- raporty
finansowe
BankScope,
MAR_ODS |Marza odsetkowa netto + raporty
finansowe
DEP BankScope,
g Stosunek depozytow do kredytow +/- raporty
KRED
finansowe
Stosunek zysku netto BankScope,
ROE . . N +/- raporty
do $redniorocznych kapitalow
finansowe
Roczna zmiana wielkosci PKB Bank
PKB R (konwencja n/(n-1)-1) urealniona + 4 s
. . Swiatowy
stopa inflacji
Roczna zmiana wielkosci PKB Bank
PKB R _OP | (konwencja n/(n-1)-1) urealniona + ‘.
- = . PP Swiatowy
stopa inflacji, opézniona o 1 rok
R KR Roczna zmiana nomln:.alneJ stopy B NBP
- procentowej (konwencja n/(n-1)-1)
Zmienna sztuczna, TYP={1, 2, 3} Raporty
odpowiednio dla bankéw z kapitalem finansowe,
TYP zagranicznym, panstwowym, nd oficjalne
krajowym prywatnym strony
(przy okreslaniu wlascicielstwa internetowe
przyjeto prog 50%) bankéw
Zmienna sztuczna, wartos¢ 0 dla lat
KRYZYS 1996-2007, 1 dla lat 2008-2014 n.d.

Zroédlo: opracowanie wlasne.
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Przyjeto, ze wplyw na akcje kredytowg bankéw mogg miec nastepujace zmienne
finansowe:

% zmiana wysokosci kapitalow, wyrazona w wartosciach realnych (KAP) — zmien-
na wazna z regulacyjnego punktu widzenia. Regulacje bankowe zobowigzuja
banki do utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitalow w stosunku do ak-
tywow wazonych ryzykiem. Zwiekszenie poziomu kapitaléw umozliwia zatem
zwiekszenie akcji kredytowej;

% stosunek kapitaléow do aktywow (KAP_AKT) - wyzszy wskaznik kapitalow
do aktywow Swiadczy o wiekszym bezpieczenstwie banku i nizszej dzwigni fi-
nansowej. Nie mozna jednoznacznie okre§li¢ wplywu tej zmiennej na zmiane
wysokosci kredytu. Z jednej strony bezpieczniejszy bank moze pozwoli¢ sobie
na dodatkowa akcje kredytowa w poréwnaniu z bankiem, ktory posiada mniej
kapitalow w stosunku do aktywow. Z drugiej jednak strony, udzielanie kredy-
tow w czasach charakteryzujacych sie zwiekszonym poziomem ryzyka moze by¢
sprzeczne ze strategig ostroznego dzialania banku;

% marza odsetkowa (MAR_ODS) — wskaznik efektywnosci dziatalnoSci kredytowo-
-depozytowej banku. Oczekiwany pozytywny wplyw na zmiane wielkoS§ci udzie-
lanych kredytow;

% stosunek depozytow do kredytow (DEP_KRED) — wyzszy wskaznik depozytow
do kredytow §wiadczy o stabilniejszej strukturze finansowania. Wskaznik moze
mie¢ dwojaki wptyw na zmiane wielkoSci udzielanych kredytow. Wplyw pozy-
tywny Swiadczy o tym, ze bank o wysokim wskazniku depozytow do kredytow
moze przeznaczy¢ zgromadzone $rodki na dodatkowg akcje kredytowa. Wptyw
negatywny moze §wiadczy¢ o tym, ze bank jest bardziej konserwatywny w za-
kresie ksztaltowania parametrow plynnosci;

% zwrot na kapitale (ROE) — wskaznik rentownosci kapitaléw, okre§lony jako
stosunek zysku netto do sredniorocznego poziomu kapitatéw wiasnych. Mozliwy
jest dwojaki wplyw na akcje kredytowa.

Sytuacja gospodarcza jest czynnikiem silnie determinujacym decyzje bankow
odnoénie do ksztaltowania akcji kredytowej. Dlatego w badaniu zastosowano po-
nizsze zmienne makroekonomiczne:

% realna roczna zmiana PKB (PKB_R) - oczekiwana pozytywna zalezno§¢ miedzy
tg zmienng a zmiang wartoS$ci udzielanych kredytows;

% realna roczna zmiana wielko§ci PKB opd6zniona o 1 rok (PKB R _OP) - oczeki-
wana pozytywna zalezno§¢. Zmienna wprowadzona ze wzgledu na to, ze dane
odno$nie do PKB publikowane sg z op6znieniem, a badanie przeprowadzone
zostalo na danych rocznych. Zmienna op6zniona moze okazaé sie istotna, ze
wzgledu na jej wptyw na decyzje bankéw przynajmniej w pierwszej potowie roku;

% roczna zmiana nominalnej stopy procentowej (R_KR) — jest wyznacznikiem
polityki monetarnej prowadzonej przez bank centralny. Oczekiwana jest nega-
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tywna zalezno§¢ pomiedzy tg zmienng a akcjg kredytowa, ze wzgledu na to, ze

rozluznianie polityki monetarnej zazwyczaj skutkuje zwiekszeniem kredytu dla

gospodarki.

Dodatkowo wprowadzono dwie zmienne sztuczne. Celem wprowadzenia zmien-
nej TYP bylo sprawdzenie, czy i w jakim stopniu decyzja odnosnie do ksztaltowania
akcji kredytowej jest determinowana przez rodzaj podmiotu bedacego wiascicielem
banku. Wprowadzenie zmiennej KRYZYS umozliwito identyfikacje r6znic pomie-
dzy czynnikami ksztaltujagcymi decyzje bankéw przed kryzysem (lata 1996-2007)
oraz w czasie i po kryzysie (lata 2008-2014).

Tabela 2 przedstawia statystyki opisowe poszczegdlnych zmiennych dla catej
proby oraz dla podprob wyznaczonych przez zmienne sztuczne.

3. KONSTRUKCJA MODELU

Zmienng obja$niang w modelu jest roczna realna zmiana wielkosci udzielonych
kredytow (KRED). Rownanie modelu moze by¢ schematycznie zapisane jako:

KRED;, = o + px;; + &, (1)
gdzie:
I — numer przypisany danemu bankowi,
t —rok,
KRED,, — roczna realna zmiana wielko$ci udzielonych kredytéow dla i-tego banku
w roku ¢,
x;, — wektor zlozony z obserwacji zmiennych obja$niajacych dla i-tego banku
w roku ¢,
p — wektor parametrow opisujacy wplyw zmiennych objasniajacych na zmienng
objasniana,

¢;, — reszta z modelu dla i-tego banku w roku ¢.

Dodatkowo wprowadzono dwie alternatywne postacie modelu, w zwigzku z po-
dzialem proby przez zmienne sztuczne. Zmienna sztuczna KRYZYS dzieli badany
przedzial czasu na okresy 1996-2007 oraz 2008-2014, czyli odpowiednio na lata
przed wystapieniem globalnego kryzysu finansowego oraz na lata kryzysowe i po-
kryzysowe. Celem takiego podziatu jest identyfikacja, wywolanych przez kryzys
finansowy, zmian w czynnikach determinujacych ksztaltowanie akcji kredytowe;j
bankéw. W takim przypadku alternatywna posta¢ modelu moze by¢ zapisana jako:

KRED,, = B, + (B, + By * KRYZYS)x,, + ¢,,. 2)
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Zmienna KRYZYS przyjmuje warto$¢ 0 dla okresu 1996-2007 oraz wartos¢ 1
dla okresu 2008-2014. Dla okresu przed kryzysem model ma postac:

KRED,, = By + Byx; + € 3)
dla t € [1996; 2007].

W takim przypadku wplyw zestawu zmiennych obja$niajacych na zmiane wiel-
kosci udzielanych kredytéw oznaczony jest jako ;. W przeciwnym przypadku mo-
del moze by¢ zapisany w nastepujacy sposob:

KRED;, =y + (B1 + Bo)x; + ¢ (4)
dla t € [2008; 2014].

W takim przypadku wplyw zestawu zmiennych obja$niajacych na zmiane wiel-
kosci udzielanych kredytéw oznaczony jest jako (8; + Bs).

Zmienna sztuczna TYP dzieli obserwacje w zaleznoSci od typu podmiotu be-
dacego wlasScicielem kapitalu banku. Wyrézniono kapital zagraniczny, panstwowy
oraz krajowy prywatny. Schematyczny zapis modelu wymaga wprowadzenia do-
datkowych oznaczen.

KRED,, = B, + (B, * ZAGR,, + B, * PANS,, + 53 * KR_PRYW,)x,, + ¢;, (5)

gdzie ZAGR,, zmienna przyjmuje wartoS¢ 1, jezeli wlascicielem i-tego banku byt
w i-tym okresie podmiot zagraniczny, oraz 0 w przeciwnym przypadku. Zgodnie
z oznaczeniami zaprezentowanymi w tabeli 1, zmienna ZAGR,, przyjmuje war-
tos¢ 1, dla zmiennej TYP réwnej 1. Analogicznie zmienne PANS;, oraz KR_PRYW,,
przyjmuja warto§c¢ 1, gdy wlascicielem kapitalu jest odpowiednio podmiot panstwo-
wy oraz krajowy prywatny (zmienna 7'YP przyjmuje odpowiednio wartosci 2 oraz 3).
Poniewaz zastosowano 50-procentowy prog podczas wyznaczaniu rodzaju wiasci-
ciela, kazda obserwacja ma przypisang dokladnie jedng warto$§¢ zmiennej TYP.
Zapisujac model w skroconej formie, dla kapitatu zagranicznego przyjmuje on
ostac:
P KRED;; = fy + prxy + &3, (6)
Roéwnanie modelu dla kapitatu panstwowego:
KRED;, = By + Poxy + s, (7
Dla kapitalu krajowego prywatnego:
KREDLL‘ = ﬁo + ﬁ3xit + Sit, (8)

Charakterystyka zebranych danych stanowi pewne ograniczenie w wyborze
odpowiedniego modelu analizy danych panelowych. Zrezygnowano z zastosowania
modelu regres;ji 1gcznej (pooled OLS) ze wzgledu na niehomogeniczno$é badanych
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jednostek. Zaréwno model z efektami ustalonymi, jak i model z efektami loso-
wymi przyjmujg zalozenie, ze efekty indywidualne sg stale w czasie. Nie mozna
stwierdzi¢, ze zalozenie to jest prawdziwe ze wzgledu na fakt, ze charakterystyka
bankow ulegata zmianie w badanym okresie, np. zmieniala sie struktura wtasciciel-
ska bankéw, co moglo mie¢ wplyw na ksztaltowanie decyzji odnosnie do wielkosci
udzielanych kredytow. Z zastosowania modelu z efektami losowymi zrezygnowano
jednak gléwnie ze wzgledu na konieczno§¢ zalozenia o braku korelacji pomiedzy
efektami indywidualnymi a zmiennymi obja$niajacymi. Za rezygnacjg z takiego
podejScia przemawia rowniez fakt, ze liczba jednostek nie jest bardzo duza, co
moze skutkowaé niedoktadnoS$cig oszacowania wariancji efektow indywidualnych.
Badana proba bankéw uwzglednia znaczng wiekszo$é populacji (choé niektore ban-
ki zostaly pominiete ze wzgledu na niedostepnos¢ danych, gléwnie w pierwszych
latach badanego okresu), co rowniez przemawia za nie wykorzystywaniem modelu
z efektami losowymi.

W badaniu zastosowano uogolniong metode najmniejszych kwadratow z trans-
formacjg Praisa-Winstena, ktora pozwala na wystepowanie autokorelacji reszt
pierwszego rzedu. Dodatkowo wprowadzono korekte bledéw standardowych me-
toda PCSE (Panel Corrected Standard Errors), ktora zaklada wystepowanie hete-
roskedastycznosci i korelacji bledow pomiedzy panelami. Metoda PCSE rekomen-
dowana jest!! jako lepsza alternatywa dla zastosowanej dla danych panelowych
uogodlnionej metody najmniejszych kwadratow (Feasible Generalized Least Squ-
ares, FGLS), opisanej przez Parksal2.

4. WYNIKI ESTYMACJI I ANALIZA

Ponizej przedstawiono wyniki estymacji dla modelu bazowego oraz dwoéch mo-
deli alternatywnych. Pierwszy z modeli alternatywnych weryfikuje przypuszczenie,
ze doSwiadczenie globalnego kryzysu finansowego wplynelo na zmiane czynnikow
determinujgcych zmiane wielko$ci udzielonych kredytow. Drugi z modeli bada, czy
rodzaj wlasciciela banku ma wplyw na ksztaltowanie akcji kredytowe;.

11 N. Beck, J.N. Katz, What to do (and not to do) with Time-Series Cross-Sectional Data, ,/ The
American Political Science Review”, Vol. 89, Issue 3, Sep. 1995.
R.W. Parks, Efficient Estimation of a System of Regression Equations when Disturbances are

Both Serially and Contemporaneously Correlated, ,Journal of the American Statistical Associa-
tion”, Vol. 62, No. 318, Jun. 1967.
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80



Problemy i poglgdy

4.1. Model bazowy

Wyniki estymacji modelu bazowego dla zmiennych przed i po standaryzacji pre-
zentuje tabela 3. Najbardziej istotne dla wzrostu wielko§ci udzielanego kredytu
okazaly sie zmienne makroekonomiczne — opdzniona realna zmiana PKB i realna
zmiana PKB. Kolejnymi istotnymi zmiennymi sg realna zmiana kapitaléw oraz
stosunek depozytow do kredytow, a takze zmiana stop procentowych. W analizie
wzieto po uwage poziom istotnoSci 5%. Na poziomie istotnoSci 10% mozna uznaé
zmienng kapitaly/aktywa jako istotng. Nieistotne zmienne to marza odsetkowa
i ROE.

Tabela 3. Wyniki estymacji modelu bazowego

Zmienna beta Blad | Wartosé 95% przt’ed.zial beta
stand. p ufnosci (standaryz.)
KAP 0,1782 0,0634 0,005 0,0539 0,3024 0,1227
KAP AKT 1,2384 0,6691 0,064 |-0,0730 2,5499 0,1691
DEP_KRED | -0,0711 0,0272 0,009 |-0,1244 |-0,0179 -0,1154
MAR_ODS 0,8978 1,6384 0,584 |-2,3135 4,1090 0,0440
ROE -0,0535 0,0422 0,205 |-0,1363 0,0292 -0,0251
PKB R 5,4826 1,9391 0,005 1,6821 9,2831 0,1370
PKB R OP | 6,7946 1,6465 0,000 3,5676 |10,0216 0,1724
R KR -0,3531 0,1415 0,013 |-0,6304 |-0,0758 -0,1044
_cons -0,3055 0,1155 0,008 |-0,5319 |-0,0792 0,0698

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych z bazy danych BankScope, raportéw finansowych,
NBP i Banku Swiatowego.

Z racji tego, ze skala pomiaru dla zmiennych jest r6zna, wprowadzono ich stan-
daryzacje, w celu osiggniecia poréwnywalnosci ich wplywu na zmienng objasniana.

Najwiekszy wplyw na zmiane wielkoSci akcji kredytowej ma op6zniona realna
zmiana PKB. Nalezy zaznaczy¢, ze wplyw jest wyzszy dla zmiennej opdznionej, niz
dla nieop6znionej realnej zmiany PKB. Taki wynik wskazuje na op6zniong reakcje
ze strony bank6éw na zmiany sytuacji gospodarczej, co moze by¢ skutkiem wieksze-
go wplywu danych historycznych niz prognozowanych (informacje na temat PKB
publikowane sg z op6znieniem) na decyzje podejmowane w bankach. Obie zmienne
majg dodatni wplyw na zmiane wielkoS§ci kredytow, co jest zgodne z oczekiwaniami.

Kolejng zmienng, cechujgcg sie znacznym, dodatnim wplywem na wielkosé kre-
dytow jest stosunek kapitalow do aktywow. Dodatnia zalezno§¢ Swiadczy o tym,
ze zwiekszenie akcji kredytowej wystepowalo dla bankow, ktore zwiekszaly swoje
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bezpieczenstwo, wyrazone w proporcjonalnie wiekszym przyroScie kapitatow niz
aktywow.

Dodatnia zalezno$¢ wystepuje réwniez miedzy zmiang wielko§ci kredytow
i zmiang poziomu kapitalow banku. Wymagania kapitalowe, narzucane przez regu-
lacje bankowe, zobowigzuja banki do utrzymywania odpowiedniego poziomu kapi-
talow w relacji do aktywow wazonych ryzykiem. Zwiekszenie wielkos$ci udzielonych
kredytow zwieksza poziom aktywow, a zatem, aby wspotczynniki kapitalowe byly
utrzymane na wymaganym poziomie, wzrost akcji kredytowej musi by¢ warunko-
wany zwiekszeniem poziomu kapitalow.

Zgodnie z oszacowaniem, wzrost wskaznika depozytow do kredytow oddziatywat
negatywnie na akcje kredytows. Jesli w badanym okresie wielkos¢ kredytow rosta,
wskaznik obnizal sie, a co za tym idzie, tempo wzrostu kredytéow bylo wieksze
niz tempo wzrostu depozytéw. Oznacza to zmniejszenie rolitradycyjnego modelu
bankowoSci i wzrost roli finansowania z innych zrédel niz depozyty od klientéw, co
moglo by¢ skutkiem zwiekszenia dostepu do finansowania zagranicznego polskich
bankéw w badanym okresie.

Nieco mniejszy wplyw na wzrost kredytéw w gospodarce ma zmiana nominal-
nych stop procentowych, przy czym jest to wplyw ujemny. Zostalo zatem potwier-
dzone, ze rozluznienie polityki monetarnej skutkuje wzrostem akcji kredytowe;.

4.2. Podzial okresu ze wzgledu na wystgpienie kryzysu finansowego

Badany okres nie byt jednorodny z punktu widzenia warunkéw, w jakich musia-
ly dziala¢ banki. Globalny kryzys finansowy przyniést nie tylko zmiany zwigzane
z pogorszeniem warunkow koniunkturalnych, ale takze zmiany w postrzeganiu
ryzyka dzialalnoSci bankowej. Celem ponizszej estymacji jest zweryfikowanie, czy
i w jaki sposob doSwiadczenie globalnego kryzysu finansowego wptyneto na decyzje
bankéw odnosnie do wielko$ci udzielanego kredytu. Tabela 4 przedstawia wyniki
oszacowania dla dwoch podprob wyznaczonych przez przyblizony okres wystapie-
nia kryzysu.

Zmienne, dla ktorych réznice w oszacowaniach parametrow dla dwoch podprob
sg najbardziej istotne statystycznie, to realna zmiana poziomu kapitalow (KAP)
oraz stosunek kapitatéw do aktywow (KAP_AKT). Zmienna KAP zyskala istotnosé
statystyczng dopiero po wystapieniu kryzysu. Jednocze$nie w tymze okresie jest
to zmienna o najwiekszym wplywie na zmiane wielkoS§ci kredytow. Taki wynik jest
spojny ze wzrostem znaczenia regulacji kapitalowych po wystgpieniu kryzysu. Od-
pisy na zle kredyty zmniejszaly poziom kapitatu bankéw. Aby utrzymacé wskazniki
kapitalowe na wymaganym poziomie, banki ponoszgce straty musialy ograniczy¢
akcje kredytowa. Nie bez znaczenia dla wzrostu istotnosci zmiennej KAP byt fakt,
ze po wystapieniu kryzysu nastgpita wzmozona obserwacja wspolczynnikéw kapi-
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talowych przez rynek. TrudnoSci z utrzymaniem odpowiedniego poziomu wsp6t-
czynnikoéw sygnalizowatly klopoty finansowe banku.

Stosunek kapitaléw do aktywow stracil nieco na istotnosci, choé¢ po kryzysie
nadal jest istotny na poziomie 10%. Wazna jest zmiana kierunku wplywu tej zmien-
nej na akcje kredytowg bankéow. W okresie 2008-2014 miala ujemny wplyw na
zmiane wartosci kredytow. Taka relacja moze by¢ interpretowana na dwa sposoby.
Po pierwsze banki uwazane za bezpieczniejsze, czyli cechujgce sie wyzszym sto-
sunkiem kapitalow do aktywow, po wystgpieniu kryzysu mogly zmniejszy¢ ,,apetyt
na ryzyko” i ograniczy¢ akcje kredytows. Z drugiej strony, zwiekszenie wielkoSci
udzielonych kredytéow w tym czasie moglo wigzaé sie ze zmniejszeniem bezpie-
czenstwa banku.

Realna zmiana PKB oraz op6zniona realna zmiana PKB mialy zwiekszony
wplyw na ksztaltowanie akcji kredytowej po wystgpieniu kryzysu. W czasie gor-
szej koniunktury te zmienne makroekonomiczne okazaly sie waznym czynnikiem
determinujacym decyzje o udzieleniu kredytu.

Przed wystgpieniem kryzysu istotng zmienng wpltywajacg na wielko§¢ kredy-
tu w gospodarce byta zmiana stop procentowych. Zmienna ta stracita na istotnosci
w latach 2008-2014, co §wiadczy o zmniejszeniu skutecznosci polityki pienieznej
w ksztaltowaniu akcji kredytowej bankéw. Obnizanie stop procentowych przez
NBP nie bylo wystarczajgcym bodzcem do udzielania kredytéw w obliczu wystepu-
jacych barier, np. mniejszej dostepnosci kapitatu. Sredni realny roczny wzrost po-
ziomu kapitaléw w bankach spadt znacznie pomiedzy badanymi okresami, z 19,5%
w latach 1996-2007 na 13,65% w latach 2008-2014, dodatkowo przy zaostrzonych
wymaganiach kapitalowych w p6zniejszym z badanych okresow.

4.3. Podzial proby ze wzgledu na typ wlasciciela banku

Celem wyja$nienia, w jaki spos6b rodzaj podmiotu bedacego wiascicielem banku
determinuje decyzje odnoénie do wielkoSci portfela kredytowego, przeprowadzono
podzial na jednostki z przewagg kapitalu zagranicznego, panstwowego i krajowe-
go prywatnego. Problemem przy takim podziale jest niska liczba obserwacji dla
kapitalu panstwowego (94) i krajowego prywatnego (138)!3, dlatego podejscie do
interpretacji wynikéw bedzie mialo ostrozny charakter, szczegdlnie dla zmiennych
bedacych na granicy istotnosci. Wyniki estymacji zostaly przedstawione w tabeli 5.

Banki z przewagg kapitalu panstwowego sg jednostkami réznigcymi sie od
bankéw o kapitale prywatnym (krajowym i zagranicznym), jesli chodzi o istot-
no§¢ zmiennych finansowych. Najbardziej widoczna réznica dotyczy zmiennych
DEP_KRED i ROE.

13 Liczebnosci podprob podano w tabeli 2.

84



Problemy i poglgdy

‘0emoreimg nyueg 1 JGN ‘YoAmosueury mojroder ‘edoogsueyg yoAuep Azeq z yoLuep

:arme)spod eu ausepm atuemodeado :0jpoay

$180°0— 8680 | 01¥3°0 | ¥6%0°0 9180°0— %000 | 30ST0 |0L9%°0—| 0zeT0- 0T0‘0 | 868T°0 | £98¥%°0~ o g
90%3°0 0%0°0 | 3830F | L8928 86%0°0 890°0 | 8899‘T | G198°C $061°0 0000 |8860°C |€SL8°L | O ¥ 9Md
]2L30 0800 | 03S8‘E |8L98] €L80°0 G000 | ¥TI€0°C | 0FF9‘S €621°0 920°0 | L09¥%'G | £L8¥'S g 9d
%8L0°0 €L0°0 | L9600 |9TLTO eIT10°0— 89L°0 |¥¥¥0°0 | TETO°0—| BSLI‘0— 6S0°0 | 31020 | 30880~ "0y
65700~ LTIL0 | Q109G | L¥¥6°0—| 8%S0°0 991°0 | 0999°T | GG6%°C $0S0°0 929°0 |693%Z |8€80°T | SO YVIN
8%90°0— %60°0 | S%80°0 |0TF0‘0-| FFETI0- 898°0 | 6S€0°0 | 0900°0—| 09ST‘0— $€0°0 | 0¥¥0°0 | £€60°0— mmmm
1L81°0 0¥%'0 | T1988‘T | G80%‘T 6L20°0 000°0 | TOST‘0 | 3089°0 820%°0 020 |€30%°T |0L3S'T | IMV dVM
0LL0°0 %800 | 0S8S0°0 | 08TT‘0 £860°0 6ST°0 | €980°0 | #1210 Ge91‘0 800°0 | 96800 |8L820 dvi

. % AN o . % AN o . AN o

(‘zAxepue)s) puesls ej0q (‘zAxepue)s) puels 10q (‘zArepue)s) puesjs ej0q | euuermy
Blaq  Psojrem pelq Blaq  psojrem peiq Blaq  psojrem peiq

AuyemAad Amofexs] pejrdey]

Amomjisued pejrdeyy

Auzorueagez pejdey]

nyjueq eamoseim dA) eu npd[s8zm 9z [ouoarzpod Aqoad e[p eruemMO0IRZSO TIUAM °C B[oqRe],

85



Bezpieczny Bank
2(63)/2016

Stosunek depozytow do kredytow jest zmienng istotng statystycznie i majgca
znaczny wplyw na wielko§¢ udzielanych kredytow dla bankéw o kapitale prywat-
nym (w szczeg6lnoSci zagranicznym). ZaleznoS§¢ jest ujemna, co S§wiadczy o tym, ze
tempo wzrostu kredytow bylo wyzsze niz tempo wzrostu depozytow, przez co sto-
sunek depozytow do kredytow obnizal sie. Jednostki o kapitale zagranicznym nie
muszg bowiem polegaé na depozytach od klientéow, gdyz majg tatwiejszy dostep do
finansowania zagranicznego. Prawidlowo$c¢ ta nie potwierdza sie dla bankéw pan-
stwowych, dla ktorych stosunek depozytéw do kredytow nie jest istotny z punktu
widzenia wielkoS§ci udzielanych kredytow.

Dla bankéw o kapitale zagranicznym wskaznik ROE mozna uzna¢ za istotny,
ale jego wplyw jest ujemny na zmienng zalezng. Z ekonomicznego punktu widze-
nia nie mozna stwierdzi¢, ze jest to zalezno§¢ przyczynowo-skutkowa. Zwiekszenie
akcji kredytowej wigzalo sie z koniecznoscig zwiekszenia poziomu kapitalow, co
zmniejszalo ROE. Efekt ten byt silniejszy niz wzrost zysku netto zwigzany z roz-
wojem akcji kredytowej, ktory zwiekszylby zwrot na kapitale.

Wzrost gospodarczy jest istotny statystycznie oraz ma znaczny wplyw na udzie-
lanie kredytow dla bankow o kapitale kazdego typu. Inaczej jest ze zmiang nomi-
nalnych stép procentowych. Zmienna ta jest istotna z punktu widzenia bankow
o kapitale zagranicznym i panstwowym. Banki z przewagg kapitalu panstwowego
w wiekszym stopniu reagujg na polityke monetarng danego kraju. Zmiana nomi-
nalnych stép procentowych nie jest natomiast istotna z punktu widzenia decyzji
bankéw o kapitale krajowym prywatnym. Fakt ten moze mie¢ réznorakie podtoze.
Moze wynika¢ z polityki prowadzonej przez te banki, ktorej celem jest utrzymanie
pozycji na rynku niezaleznie od poziomu stép procentowych i brak alternatyw do
prowadzenia akcji kredytowej. Innym zrédlem moze byé¢ niski poziom kapitalow,
co jest czynnikiem hamujgcym rozwdj akcji kredytowej, ze wzgledu na koniecznosé
spelnienia kapitalowych wymogow regulacyjnych. O niskim poziomie kapitalow
Swiadczy duzo nizsza Srednia wskaznika kapitatu do aktywow dla krajowych ban-
kow prywatnych (ok. 9,5%) w poréwnaniu z bankami zagranicznymi (ok. 13%)
i panstwowymi (ok. 13,1%).

PODSUMOWANIE

Wsrod determinant wzrostu akeji kredytowej dla bankéw dziatajacych w Polsce
na czolo wysuwala sie zmiana koniunktury gospodarczej, mierzona zmiang PKB,
a takze zmiana poziomu stép procentowych. Ze zmiennych mikroekonomicznych
znaczenie za§ mial wzrost kapitalow wtasnych (pozytywne) oraz relacja depozytow
do kredytow (negatywne). Zidentyfikowano réznice w zestawie determinant przed
i po wybuchu globalnego kryzysu finansowego. W obu okresach istotng determi-
nantg byla koniunktura gospodarcza, a takze wyposazenie kapitalowe bankow
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(mierzone relacja kapitalow wtasnych do aktywow). Przed kryzysem zmiany stop
procentowych banku centralnego wptywaly na wzrost akcji kredytowej, zas po jego
wystapieniu ich wplyw statl sie nieistotny statystycznie, co mozna przypisac libe-
ralnej polityce pienieznej. Wsrod zmiennych mikroekonomicznych przed kryzysem
istotna statystycznie byla stabilnos¢ finansowania (wplyw negatywny), za$§ po jego
rozpoczeciu — wzrost kapitalow (wplyw pozytywny). Mozna stwierdzi¢ zatem, ze
przed kryzysem zbyt ostrozne podejsScie do struktury finansowania ograniczato
przyrost akcji kredytowej, zas w kolejnym podokresie wzrost kapitalow stanowit
bodziec do jej wzrostu.

Mozna takze zauwazy¢ roznice w determinantach wzrostu akcji kredytowe;j
dla r6znych grup bankéw, chociaz ponownie koniunktura gospodarcza byla naj-
wazniejszym czynnikiem. Zwrot na kapitale (ROE) byl istotny statystycznie dla
bankoéw z kapitalem zagranicznym i prywatnym krajowym. Podobnie w przypadku
struktury finansowania oraz wzrostu kapitalow wlasnych. W bankach z kapitalem
panstwowym determinantg istotng statystycznie byla relacja kapitalow do akty-
wow. Wskazywaloby to na dosy¢ duze podobienstwo w funkcjonowaniu bankéow
z kapitalem prywatnym (zagranicznym i krajowym).

Tematyka poruszona w niniejszym artykule wymaga dalszych poglebionych
badan. Wskazane byloby przebadanie znaczenia struktury kredytow w podziale
na kredyty dla gospodarstw domowych i dla przedsiebiorstw na poziomie poszcze-
gb6lnych bankéw, a nie na poziomie zagregowanym. Wtedy mozna by byto oceniac
wplyw poszczegélnych grup bankéw na rozwdj gospodarczyl4.

Streszczenie

W niniejszym artykule dokonano analizy czynnikéw wzrostu akcji kredytowe;j
bankéw dzialajacych w Polsce w latach 1995-2014, ze szczegélnym uwzglednieniem
typu wlasnosci (banki panstwowe, banki bedgce wlasnoscig kapitalu zagraniczne-
go, banki bedace wlasnoScig kapitalu krajowego prywatnego), jak rowniez okresu
przed i po wystgpieniu globalnego kryzysu finansowego. Z przeprowadzonej analizy
wynika, ze wiodacymi determinantami wzrostu akcji kredytowej byly koniunktura
gospodarcza (mierzona zmiang PKB) oraz wzrost kapitalow wlasnych bankow. Zi-
dentyfikowano réznice w zestawie czynnikow wplywajacych na wzrost akcji kredyto-
wej bankow o réznym typie wlasnoSci, a takze dla obu wyodrebnionych podokresow.

Stowa kluczowe: akcja kredytowa, PKB, kapital wlasny

14 Szerzej na ten temat: S. Sassi, A. Gasmi, The effect of enterprise and household credit on eco-
nomic growth: New evidence from European union countries, ,Journal of Macroeconomics”
2014, 39(PA).
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Abstract

This paper analyses the factors determining banks credit growth in Poland
from 1995 to 2014, with special attention paid to the ownership structure of banks
(state-owned, foreign-owned, domestic-private owned) and the impact of the glo-
bal financial crisis. It has been found that the leading determinants of the credit
growth are overall economic situation (measured by GDP growth) and banks equ-
ity capital growth. Certain differences in factors determining banks credit growth
for different types of ownership and for two sub-periods were indicated.

Key words: credit growth, GDP, equity capital
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